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This paper consists of two sections Section A consists of TWO guestions You must answer
ALL the questions in Section A. Section A counts 50 marks Section B consists of four
questions You must answer any TWO of the four questions in Section B Section B counts 50
marks

Hierdie vraestel bestaan uit twee afdelings Afdeling A bestaan uit TWEE vrae U moet AL die

vrae in Afdeling A beantwoord. Afdeling A tel 50 punte Afdeling B bestaan uit vier vrae U
moet enige TWEE van die vier vrae in Afdeling B beantwoord Afdeling B tel 50 punte

SECTION A/ AFDELING A
You must answer ALL the questions in this section

U moet AL die vrae in hierdie afdeling beantwoord

1 Analyse the main forms of nsk and uncertainty that may anse in international
transactions and discuss the ways in which these nisks can be covered

Ontleed die vernaamste vorms van risiko en onsekerheid wat in internasionale
transaksies kan ontstaan en bespreek die mamere waarop hierdie risiko’s verskans kan
word
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Use the hypothetical information provided below to record the South African
balance of payments transactions, using the double-entry bookkeeping proce

dure

Gebruk die hipotetiese inligtng hier onder om die Suid-Afrkaanse betahngs-
balanstransaksies deur middel van die dubbelinskrywing-rekeningkundige prose-

dure op te teken {12)

| South Africa (SA) exports computers to the value of R500 to France, with payment to
take place in three months

Suid-Afrika (SA) voer rekenaars ter waarde van R500 uit na Frankryk, en betaling sal
binne drte maande geskied

I SA imports goods to the value of R400 from the United Kingdom (UK}, making
immediate payment by buying pounds from a British bank

SA voer goedere ter waarde van R400 vanaf tie Vererugde Korunkryk (VK) 1n en
doen 'n onmiddelhke betaling deur ponde by 'n Britse bank te koop

m  You travel to the UK for a holiday and spend R300
U reis na die VK vir 'n vakansie en spandeer R300
v SA gives aid of R200 to another African country
SA verleen bystand van R200 aan 'n ander Afrika-land

v A South African cihizen buys stock to the value of R100 n Belgum The South
Afrnican citizen buys euros from a South African bank

'n Suid-Afrikaanse burger koop aandelekapitaal ter waarde van R100 in Belgie Die
Suid-Afrikaanse burger koop euros by 'n Suid-Afrikaanse bank

vi A Bntish cihizen buys South Afncan government bonds to the value of RS0 The
British citizen buys rands from a South African bank

'n Britse burger koop Suid-Afrkaanse staatseffekte ter waarde van R50 Die Bnitse
burger koop rande by 'n Suid-Afnkaanse bank
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(b) Using the transactions you recorded Iin question 2(a), fill in the South African
balance of payments table below

Gebruik die transaksies wat u in vraag 2(a) aangeteken het om die tabel oor die
Suid-Afrikaanse betalingsbalans hier onder te voltool

South African balance of payments

Suid-Afrikaanse betalingsbalans

(13}
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Exports
Urtvaere
Imports
Invoere
Tounst services
Toeristedienste
Unilaterat transfers
Eensydige cordragte
Financial flows, net
Finansiele vioaie, netto
Balance
Balans
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SECTION B / AFDELING B
You must answer TWQ of the foliowing FOUR questions

U moet TWEE van die volgende VIER vrae beantwoord

3 Suppose that a nation 1s at full employment without infiation but has a deficit in its balance of
payments

Veronderstel 'n land gemet volle indiensneming sonder inflasie, maar het 'n betalingsbalans-
tekort

(a) Explain why a depreciation of the nation’s currency will not correct the deficit
unless real output nses or domestic expenditures (absorption) fall

Verduidelik waarom 'n depresiasie van die land se geldeenheid nie die tekort sal

regstel nie tensy reele produksie styg of binnelandse besteding {absorpsie) daal
(15)
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(b) How can the natton’s output nise as a result of the depreciation?

Hoe kan die iand se produksie styg as gevolg van die depresiasie?
(10)
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(8) Explamn the Swan analysis of the economy Include a graph tn your answer

Verduidelk die Swan-ontleding van die ekonomie Gebrulk 'n grafiek om u ant-

woord toe te lig
(15)
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(b)  Explain the theory of “Optimum Currency Areas”

Verduidelik die teorre van optimum valuta-areas
{10)
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5 Describe the case for fixed exchange rates (no graphs required)
Beskryf die argument vir vaste wisselkoerse (geen grafieke 1s nodig nie)
[TURN OVER]
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(a)

[25]

lllustrate and briefly explain (with the aid of a diagram) the process of correcting a
deficit in a nation’s balance of payments through a devaluation In your answer,
refer to the importance of the elasticity of the applicable supply and demand
curves

llustreer en gee 'n kort verduideliking (met behulp van 'n diagram) van die proses
waardeur 'n tekort op 'n land se hetalingsbalans deur 'n devaluasie reggestel
word Verwys na die belangrkheid van die elastisiteit van die toepashke aanbod-

en-vraag-krommes in u antwoord
(17)
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(b)

Discuss the reasons why the absolute purchasing power panty theory could be
misleading

Bespreek die redes waarom dis teorie van absolute koopkragpariteit misleidend
kan wees
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